PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS
Competéncia de DEZEMBRO de 2024
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1. INTRODUGAO

nciaria de qualidade & principalmente no que diz respeito 35 Aplicagdes dos Recursos,

Na busca por uma gestdo previde
cdo e analise, promovido por este Comité de Investimentos.

dispomos do parecer de delibera

Foi utilizado para a emiss3o desse parecero relatério de analise com pleto daca rteira de investimentos, fornecido pela
empresa contrata de Consultoria de Investimentos, via sistema proprio de gerenciamento € controle, onde comp|et3’:
carteira de investimentos consolidada; enguadramento perante 0S critérios da Resolucdo CMN n@ 4.963/2021 e suas
timentos; distribuicdo dos ativos por instituicoes financeiras; distribuicio dos ativos

alteracdes; retorno sobre ao inves
olugdo patrimonial e

por subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; ev

retorno dos investimentos apos as movimentagoes.
5. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

NO BRASIL

A atividade econbmica continua a apresentar crescimento, apesar de demonstrar certa desaceleracdo. O indice de
Atividade Econémica do Banco Central (IBC-Br) avangou 0,14% em outubro, apés 0,88% em setembro. Com ©
resultado, 0 indicador acumula alta de 3,69% no ano € de 3,43% em 12 meses. Outros indicadores, como o indice de
Gerente de Compras (PMI, na sigla em inglés) de novembro, demonstraram resultados semelhantes, COM os setores
de servicos e industria desacelerando em relacdo ao més anterior, mas permanecendo em patamar de crescimento.

Ainda no que tange 3 atividade econdmica, O mercado de trabalho continua aquecido, com taxa de desocupagao
recuando para 6,1% no trimestre encerrado em novembro. No que se refere ao rendimento real habitual, esté
alcangou RS 3.285, avancando frente aos RS 3.263 do trimestre encerrado em agosto.

Em relacdo a inflagao, 0 IPCA-15, prévia da inflagdo oficial do pais, teve alta de 0,34% em dezembro, vindo abaixo do
esperado pelo mercado (0,45%). O acumulado em 2024 foi de 4,71%, ficando acima da margem de tolerancia da meta
de inflagao perseguida pelo Banco Central. Dos nove grupos que compdem 0 indicador, cinco apresentaram alta no
més, com o destague sendo para Alimentacdo e bebidas, que variou 1,47% e impactou o indice geral em 0,32 p.p--

Em sua ultima reunido do ano, o Copom decidiu, em unanimidade, por elevar a taxa Selic em 1,00 p.p., para 12,25%
a.a., e ressaltou que, s€ confirmado o cenario esperado, antevé ajustes de mesma magnitude nas préximas duas
reunides e que o ciclo de aperto monetario serd ditado pelo compromisso de convergéncia da inflagdo a meta.

No que tange as contas publicas, o Bacen divulgou no final do més o relatorio de Estatisticas Fiscais referente a
novembro. O setor publico consolidado registrou déficit primario de RS 6,6 bilhdes no més e de R$ 192,9 hilhGes em
12 meses, equivalente a 1,65% do PIB. Os juros nominais do setor publico ndo financeiro consolidado, gue representa
o5 custos totais pagos pelo governo sobre sua divida, desconsiderando as estatais ligadas a0 mercado financeiro,
acumularam RS 918,2 bilhGes em 12 meses, impulsionando 0 déficit nominal para RS 1,11 trilhdo (9,50% do PIB).

NO MUNDO

Em dezembro, o banco central dos Estados Unidos decidiu reduzir novamente a taxa basica de jurosem 0,25 p.p., para
a faixa de 4,25% a 4,50% ao ano. A decisdo veio em linha com 0 esperado pelo mercado e refletiu as preocupagdes da
autoridade monetariaem relacdo ao solido ritmo da atividade econdmica. Ainda que tenha subido abaixo do esperado,
a inflagao medida pelo PCE acelerou para 2,4% em novembro, apos 2,3% em outubro, na base anual. O resultado
corroborou com as estimativas de maior pressao inflacionaria na economia americana em 2025 e, por conseguinte,
com as projegdes de que 0 Fed reduziré o ciclo de flexibilizacdo de juros.

A atividade econdmica resiliente refletiu na leitura final do PI1B do terceiro trimestre de 2024, que expandiu a uma taxa
anualizada de 3,1%, acelerando ap6s 0 avanco de 3,0% no trimestre imediatamente anterior, impulsionado por um
aumento nos gastos dos consumidores e no volume de exportagdes.

O desafiador cenario econdmico da zona do euro levou o Banco Central Europeu 2 reduzir a taxa de juros em
dezembro, em 0,25 p.p., para 3% a.a., realizando a quarta reducdo de juros em 2024. Para 2025, ha uma perspectiva
mais cautelosa para o afrouxamento monetario, refletindo inqergezas relacionadas a fatores como as possiveis tarifas
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de Importacao por parte dos Estados Unidos e os desdobramentos econdmicos decorrentes das eleigSes na Alemanha
a maior economia do bloco.

Ainflagdo da zona do euro acelerou ligeiramente em novembro, mas permanece em linha com a meta do BCE, com
Uma taxa anualizada de 2,2%, apos registrar alta de 2,0% no més anterior, sugerindo um Processo de desinflacgo
sustentado. No que se refere a atividade econdmica, a fraqueza do setor industrial, que n3o apresenta perspectivas

de melhora no curto prazo, permanece puxando atividade econdmica do bloco para o campo de contracdo, apesar da
melhora do PMI Composto de dezembro, que Passou de 48,3 para 49,5,

materialize.
3. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il o balango orcamentario de Dezembro/2024 que demonstraa evolugdo
do Patriménio do Previjan, em conformidade com a legislacdo vigente.

. . 5 v . N30 o034 B2 Aot 024 e NANR4 Nov2004 Deriuad

PERIODO SALDO ANTERIOR SALDO FINAL
Janeiro R$ 67.232.127,39 R$ 69.279.564,59

Fevereiro R$ 69.279.564,59 R$ 69.923.796,73
Marco R$ 69.923.796,73 R$ 68.811.903,15
Abril R$ 68.811.903,15 R$ 69.785.203,63
Maio RS 69.785.203,63 R$ 69.278.196,95
Junho R$ 69.278.196,95 R$ 69.825.777,78
Julho RS 69.825.777,78 RS 70.487.921,97
Agosto RS 70.487.921,97 R$ 71.558.365,17
Setembro R$ 71.558.365,17 R$ 71.795.507,51
Outubro R$ 71.795.507,51 R$ 71.941.035,76
Novembro R$ 71.941.035,76 RS 72.260.417,41
Dezembro RS 72.260.417,41 R$ 72.328.847,43

6}}0@%&' WW@W

RS 72.260.417,41
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R$ 72.328.847,43



4. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

4.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do Previjan esta segregada entre OS segmentos de renda fixa, renda variavel e

investimentos estruturados, sendo 91,84%, 5,90%, 2,25% respectivamente, nao ultrapassando 0s limites permitidos

pela Resolugdo CMN n°4.963/2021.

CLASSE PERCENTUAL VALOR
Rrenda Fixa 91,84% RS 66.202.698,49
Renda variavel 5,90% R$ 4.254.995,01

2,25% R$ 1.623.606,03

Estruturados
RS 72.081.299.5-3

Enquadramento da Carteira de |nvestimentos por Segmento

Enquadramento Resolugdo
i ¢ Enquadramento pela Pl

SegEntes CMIN ne 4.963/2021
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado Enquadrado
Estruturados Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos O enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo 0S limites permitidos pela
Resolucdo CMN ne 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos niao haver

desenquadramentos.

4.2. RETORNO SOBRE 0S INVESTIMENTOS

Os investimentos do Previjan apresentaram no acumulado do més um resultado de 0,04% representando um

montante de RS 28.305,48 (vinte e oito mil trezentos € cinco reais e quarenta € oito centavos).

4.3. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do Previjan, tem como prestadores de servigos

os seguintes: I\
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GESTOR PERCENTUAL VALOR LEG,

CAIXA DISTRIBUIDORA 49,69% R$ 35.819.264,61 D
BB GESTAQ 25,18% R$ 18.150.137,02
BANCO BRADESCO 12,44% R$ 8.967.997,59 NN
ITAU UNIBANCO 5.91% R$ 4.263.192,31 R
BANCO DO NORDESTE 3,92% R$ 2,822.103,89 Wam
SANTANDER BRASIL 2,86% R$ 2.058.604,11
META ASSET 0,00% R$ 0,00
ADMINISTRADOR PERCENTUAL VALOR LEG.
CAIXA ECONOMICA 49,69%  R$ 35.819.264,61 WM
BB GESTAO 25,18%  R$ 18.150.137.02
BANCO BRADESCO 12,44% R$ 8.967.997,59 NS
ITAU UNIBANCO 5,91% R$ 4.263.192,31 NN
S3 CACEIS 3,92% R$ 2.822.103,89 mm
SANTANDER DISTRIBUIDORA 2,86% R$ 2.058.604,11 e
~  BANCO DAYCOVAL 0,00% R$ 0,00

100,00% Rs 72.081.299,53

4.4. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE RENTABILIDADE

A rentabilidade da carteira de investimentos do Previjan se mostra crescente refletindo o contexto mercadoldgico.
O retorno acumulado no periodo estd um pouco inferior 3 meta de rentabilidade no exercicio.
A rentabilidade acumulada no exercicio até o més de referéncia representa 6,85% contra 9,98% da meta atuarial.

4.5. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o PREVIJAN apresentava um patriménio liquido RS 72.260.417,41. No més de
referéncia, o PREVIJAN apresenta um patriménio liquido de RS 72.328.847,43.

4.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APQOS AS MOVIMENTACOES

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante apresentado foi de;

e RS 28.305,48 em retorno da carteira de investimentos no total, equivalente a 0,04% no més;
* RS$4.595.654,46 em retorno da carteira de investimentos no total, equivalente a 6,85% no ano;

5. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco feita, contempla as diretrizes traca na Politica de Investimentos aprovada para o exercicio de 2024,
sendo obrigatério exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos.

6. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
No més de referéncia, houve o credenciamento de novas instituicdes
7. PLANO DE CONTINGENCIA
Em andlise as informacées acima, ndo se faz necessario a instauracdo do processo de contingéncia.

8. CONSIDERACOES FINAIS

Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente disponibilizou para os
membros do Comité de Investimentos pudessem analisi-lo e pontuar suas consideragdes. Em relacdo a carteira de
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investimentos do PREVIJAN a ma nutengdo dos percentuais de alocacdo, estas foram feitas de acordo com a orienta¢do

e acompanhamento da consultoria de investimentos.

s Ohices nas informacdes langadas neste documento. Por isso, este parecer €

Destaca-se que nao foram encontrado
| dos membros do Comité de Investimentos para ser aprovado pelo Conselho

encaminhado com uma analise favorave
Deliberativo. /




